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Polska w 1989 roku weszla na droge przemian gospodarczo-politycznych.
Rozpoczgto proces transformacji gospodarki centralnie planowanej w gospodar-
ke wolnorynkowa. Dzialania zwiazane z transformacja obejmowaty wszystkie
dziedziny zycia gospodarczego i politycznego. Rozpoczeto zmiany w dziedzinie
polityki fiskalnej i polityki monetarnej (pienigznej). W realiach nowej gospodar-
ki wolnorynkowej powstat, funkcjonujacy na zasadach niezaleznos$ci, bank cen-
tralny — Narodowy Bank Polski. Zostal on przeksztatcony z instytucji uzaleznio-
nej od polityki rzadu w strukture charakteryzujaca si¢ wysokim stopniem nieza-
lezno$ci. Niewatpliwie instytucja ta przez uzyskanie niezalezno$ci wzmocnita
demokratyczny charakter panstwa. Stata si¢ drugim waznym o$rodkiem gospo-
darczym majacym wplyw na polityke makroekonomiczng panstwa.

Ogrom reform przeprowadzonych w ramach bankowos$ci centralnej przy-
czynil si¢ do tego, ze w maju 2004 roku Polska stata si¢ petnoprawnym czton-
kiem Unii Europejskiej. Kolejnym etapem zacie$niajacym wspotpracg gospo-
darcza i polityczna na kontynencie europejskim jest powstanie Unii Gospodar-
czej 1 Walutowej. Przed Polska zatem kolejny etap dzialan dostosowawczych.
Dziatania te zwiazane sa, z jednej strony, z konieczno$cia wypetienia kryteriow
konwergencji nominalnej (stabilno$¢ cen, poziom dlugotrwatej stopy procento-
wej, stabilizacja kursu walutowego), na ktore duzy wptyw ma polityka pieni¢zna
Narodowego Banku Polskiego, a z drugiej, dotycza utraty niezaleznosci tejze
polityki.

Obecnie w Polsce toczy si¢ dyskusja, zwigzana z tym, czy zasadnym jest
utrata polityki pieni¢znej Narodowego Banku Polskiego na rzecz Europejskiego
Banku Centralnego. Prowadzacy dyskusje nie zawsze dysponuja odpowiednim
poziomem wiedzy. Biorac udziat w tej polemice, nalezy mie¢ w posiadaniu od-
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powiednie argumenty. Z powodzeniem mozna je zdoby¢, zapoznajac si¢ z mo-
nografig Polityka pieniezna Narodowego Banku Polskiego w drodze do euro au-
torstwa Marzeny Sobol, ktora porusza niewatpliwie bardzo istotny temat z punk-
tu widzenia naszej gospodarki, jakim jest polityka pieni¢zna banku centralnego
w aspekcie przystapienia do strefy euro.

Praca Marzeny Sobol Polityka pieni¢zna Narodowego Banku Polskiego w dro-
dze do euro liczy 260 stron, z czego 33 strony stanowia spis tresci, zataczniki,
przypisy i bibliografig. Publikacja sktada si¢ z wprowadzenia, trzech rozdziatow,
podsumowania, zalacznikow i bibliografii. Rozdziaty autorka pracy podzielita
na podrozdzialy, w ramach ktorych wyszczegolnione sa punkty. Kazdy rozdziat
jest zakonczony przypisami. Taki uklad pracy daje przejrzysto$¢ i §wiadczy
o probie giebokiej analizy problemu badawczego. Konstrukcja opracowania wy-
kazuje logicznos¢, spojnosc i zostata podporzadkowana celowi pracy.

Autorka rozpoczyna swoje rozwazania od krotkiego wprowadzenia, w kto-
rym przedstawia tematyke pracy, dokonujac jednoczesnie prezentacji podsta-
wowego celu badawczego. W zwigzlym wprowadzeniu podkresla juz, ze polity-
ka pienigzna to kluczowa metoda polityki gospodarczej panstwa (s. 8).

Pierwszy rozdzial przedstawia teoretyczne podstawy polityki pienigznej. Po-
czatek rozdzialu opisuje polityke pienigzng jako element ogolnej polityki gospo-
darczej kraju. Dalsza czg§¢ pracy przedstawia problem polityki pienig¢znej
w ujeciu przedstawicieli glownych nurtow ekonomii. W szczegdlnosci omdwio-
no poglady reprezentowane przez keynesistow i monetarystow. Cele polityki
pienigznej to tematyka kolejnego fragmentu pracy. Instrumenty polityki pienigz-
nej, czyli rezerwa obowiazkowa, operacje otwartego rynku i operacje refinanso-
we (s. 48) sa przedmiotem rozwazan dalszej czesci dzieta. Problematyka polityki
pienigznej w systemie kursow statych, zmiennych stanowi zakonczenie rozwa-
zan autorki w pierwszym rozdziale zatytulowanym Teoretyczne podstawy poli-
tyki pienieznej.

Rozdziat drugi, Ewolucja polityki pieni¢znej Narodowego Banku Polskiego
w okresie transformacji i jej efekty, autorka rozpoczyna od opisu roli i znaczenia
Narodowego Banku Polskiego w gospodarce. Prezentacj¢ zagadnien zaczyna od
przedstawienia funkcji Narodowego Banku Polskiego w gospodarce wolnoryn-
kowej. Kolejna czg§¢ rozwazan zwigzana jest z problemem ksztattowania sig
niezalezno$ci NBP. Autorka prezentuje generalne wymiary niezaleznos$ci do kto-
rych zalicza niezalezno$¢ instytucjonalna, funkcjonalna, personalng i finansowa.
Wazna czgscia tego rozdziatu jest dyskusja zwiazana z niezaleznos$cia banku
centralnego. Szczegodlnie waznym argumentem o charakterze ustrojowo-prawnym
przeciwko autonomii banku centralnego wg Marzeny Sobol jest to, ze nie moze
on by¢ instytucja obca w demokratycznym systemie. Autorka podkresla, ze zwo-
lennicy tego pogladu twierdza, iz nie moze istnie¢ organ wtadzy o nadzwyczaj
duzych kompetencjach i niepoddajacy si¢ demokratycznej legitymizacji. Auto-
nomia ta jest zatem sprzeczna z podstawowymi zasadami panstwa demokratycz-
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nego (s. 91). Dla pelnego obrazu i sprawiedliwej dyskusji M. Sobol przytacza
argumenty przemawiajace za niezaleznoscig banku centralnego. Dotycza one te-
go, ze niezalezny bank centralny jest bardziej odporny na naciski polityczne.
Argumenty natury organizacyjnej wskazuja natomiast, ze w przypadku niezalez-
nego banku centralnego proces decyzyjny jest znacznie skrécony, co ma istotne
znaczenie dla skuteczno$ci polityki pienigznej. Kwestie dotyczace niezaleznos$ci
autorka przenosi na polski grunt, dokonujac analizy ksztatltowania si¢ niezalez-
nosci Narodowego Banku Polskiego w latach 1990-2005.

W rozwazaniach zwigzanych z polityka pieni¢zna zostaje zaprezentowana
sytuacja gospodarcza Polski w latach 1990-2005, jako uwarunkowanie polityki
pienigznej. M. Sobol rozpoczyna prezentacje tej sytuacji od programu stabiliza-
cyjnego stworzonego przez Leszka Balcerowicza. W dalszej czgsci drugiego
rozdziatu autorka w sposob szczegdlowy przedstawia instrumenty polityki pie-
nigznej Narodowego Banku Polskiego. W koncowym fragmencie autorka doko-
nuje oceny skutecznosci polityki pienigznej Narodowego Banku Polskiego z po-
dzialem na dwa okresy: pierwszy obejmuje lata 1990—1997, a drugi 1998-2005.

Rozdziat trzeci autorka zatytutowala Proces dostosowania polityki pieniez-
nej Narodowego Banku Polskiego do standardow obowiqzujqcych w Europej-
skim Systemie Bankow Centralnych. Poczatek rozdziatu poswigcony jest integra-
cji monetarnej jako formie integracji gospodarczej. Marzena Sobol definiuje po-
jecie regionalnej integracji gospodarczej (s. 173). Krotko charakteryzuje po-
szczegolne stadia integracji gospodarczej. W dalszej czgsci przedstawia historig
powstania Unii Gospodarczej i Walutowej, ugrupowania, ktére jest aktualnie
najwigkszym sukcesem integracyjnym w Europie. Stwierdza, ze korzeni obecnie
funkcjonujacej Unii Gospodarczej i Walutowej nalezy szuka¢ po Il wojnie Swia-
towej, w dynamicznie rozwijajacym si¢ ruchu federalistycznym w krajach za-
chodnioeuropejskich. Z tej czgsci pracy dowiadujemy sig, jak wyglada struktura
organizacyjna, cele i strategia dziatania Europejskiego Systemu Bankow Cen-
tralnych, dziatajacego w ramach strefy euro. W dalszym fragmencie monografii
autorka porusza temat niezaleznos$ci i przedstawia instrumenty polityki pieni¢z-
nej ESBC. W tym rozdziale szczegdlna uwage zwrdcita na oceng dotychczaso-
wych osiagnig¢ Polski w zakresie integracji monetarnej z krajami Unii Europej-
skiej. Oceny tej dokonuje pod katem dostosowania ustawodawstwa regulujacego
funkcjonowanie Narodowego Banku Polskiego do wymogéw obowiazujacych
w Europejskim Systemie Bankow Centralnych. M. Sobol podkresla, ze do duzej
zgodnos$ci ustawowej migdzy funkcjonowaniem NBP a standardami obowiazu-
jacymi w ESBC przyczynito si¢ wejscie w zycie Konstytucji RP z 2 kwietnia
1997 r. oraz Ustawy o NBP z 29 sierpnia 1997 1.

W rozwazaniach na temat prawnej integracji NBP z ESBC w perspektywie
przystapienia Polski do UGiW nalezy, w ocenie autorki, dokona¢ zmian doty-
czacych ksztaltowania i realizacji polityki pienig¢znej, emisji banknotdw, instru-
mentéw polityki pienigznej oraz zarzadzania rezerwami dewizowymi. Zagad-
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nienia zwigzane z dostosowaniem ram operacyjnych polityki monetarnej NBP
do wymogow obowiazujacych w ESBC stanowig przedmiot dalszych analiz autorki.

Interesujaca czgScia trzeciego rozdzialu jest ocena realizacji polityki pie-
ni¢znej NBP i1 monetarnych kryteriow konwergencji. Rozwazania dotyczace
monetarnych kryteriow konwergencji odnosza si¢ do kryterium stabilno$ci cen,
kryterium dtugoterminowej stopy procentowej i kryterium kursu walutowego.
Analizy dotyczace kryteriow autorka konczy stwierdzeniem, ze warunkiem re-
alizacji kryteriow monetarnych z Maastricht jest kontynuowanie antyinflacyjne;
polityki pienigznej oraz polityki plynnego kursu walutowego. Realizacja tych
zalozen wymaga utrzymania pelnej niezalezno$ci banku centralnego. Konieczne
jest rowniez zwigkszenie dyscypliny finanséw publicznych (s. 211).

Wazna, a zarazem interesujaca czgs$cia monografii Marzeny Sobol jest pro-
blematyka zwiazana z polityka pieni¢zng i kursowa Polski w warunkach przy-
stapienia do mechanizmu stabilizowania kursow walutowych ERM II. W rozwa-
zaniach zwiazanych z ERM II autorka odwotuje si¢ do wypowiedzi ekonomi-
stow — K. Lutkowskiego i E. Pietrzaka. Z wypowiedzi E. Pietrzaka przytoczonej
w pracy dowiadujemy sig, ze bardzo cenne dla Polski moze by¢ doswiadczenie
Finlandii z lat 1995-1996. Kraj ten nie przystapit do mechanizmu ERM II zaraz
po uzyskaniu cztonkostwa w UE, gdyz wladze monetarne zdawaly sobie sprawe
ze znacznego przewartosciowania kursu marki finskie;.

Koncowa czg$¢ trzeciego, a zarazem ostatniego rozdziatu pracy porusza
kwestie zwiazane z szansami i zagrozeniami wynikajacymi dla polskiej gospo-
darki z integracji monetarnej. Rozwazania zwiazane z konsekwencjami wynika-
jacymi z integracji gospodarczej autorka konczy stwierdzeniem, ze z decyzja
wstapienia do UGW nalezy si¢ wstrzymaé. Zbytni pospiech moze sprawié¢, ze
wzrosng koszty zwiazane z przystapieniem.

Praca zakonczona jest podsumowaniem, w ktorym autorka zwraca uwagg, ze
wejscie w zycie nowej Konstytucji RP oraz nowej Ustawy o NBP z 1997 r. mia-
to ogromne znaczenie, co do radykalnej zmiany polityki pienigznej, oraz zwigk-
szyto niezaleznos¢ banku centralnego. Wazna role odegrata tutaj Rada Polityki
Pienigznej, ktora w 1998 r. zadecydowata o przejsciu na strategi¢ bezposrednie-
go celu inflacyjnego. Strategia ta zostata wprowadzona poniewaz byt to element
dostosowania polityki NBP z punktu widzenia integracji Polski z Unig Europe;j-
ska i w przysztosci z Unig Gospodarcza i Walutowa (s. 248). W koncowej czesci
podsumowania autorka zwraca uwagg na problematyke niezalezno$ci NBP i re-
alizacji kryteriow z Maastricht.

Gtowny cel, jakim byta analiza polityki pienieznej Narodowego Banku Pol-
skiego w drodze do euro, zostat przez autorkg zrealizowany. Ramy czasowe pra-
cy mieszcza si¢ w przedziale lat 1990-2005. Zamknigcie analizy w 2005 r. jest
zrozumiate, jednak z perspektywy daty publikacji pracy (2008 r.) monografia
traci walor $wiezosci. Nalezy rowniez zwroci¢ uwage na to, ze przeanalizowany
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zostatl proces dynamiczny i jednoczesnie niezakonczony, co powoduje, ze nie-
ktore informacje zawarte w ksiazce dezaktualizuja sig.

Rozdzial pierwszy dotyczy czysto teoretycznych rozwazan, ktére maja od-
zwierciedlenie w wielu pracach napisanych na ten temat. W rozdziale tym zosta-
ty zaprezentowane w sposdb fundamentalny zasady polityki pieni¢znej co po-
zwala na lepsze zrozumienie dalszych rozwazan autorki. Na uwage zastuguje
rozdziat drugi i trzeci. Dotycza one polityki pienigznej Narodowego Banku Pol-
skiego w kontekscie wstapienia do Unii Gospodarczej i Walutowej. Autorka do-
konata wlasciwego podziatu czasowego na dwa okresy prowadzenia polityki
pienigznej. Pierwszy dotyczy lat 1990-1997, drugi 1998-2005 (s. 156, 161).
Tres¢ poszczegbdlnych rozdziatow jest wzbogacona przez wykresy i tabele, co
podnosi warto$¢ merytoryczna pracy. Przedstawione tabele i wykresy dotycza
ram czasowych pracy, tj. lat 1990-2005 (s. 121, 145, 207).

Zastosowany przez autorkg¢ podziat ksiazki prezentuje koherentne ujgcie
problematyki. Czytajac jednak poszczegdlne rozdziaty, mozna moéwi¢ o braku
krotkich podsumowan w kazdym z nich i wprowadzenia do tematyki nastgpnego.

Przypisy uzyte w opracowaniu zostaly zamieszczone na koncu kazdego roz-
dzialu co nie jest bledem, cho¢ tradycyjne stosowanie przypisow na kazdej stro-
nie pozwala na biezaco $ledzi¢, z jakich pozycji korzystano.

W swojej pracy autorka wykorzystata publikacje autorow polskich i zagra-
nicznych. Wywody przeprowadzone w pracy zostaly oparte na 202 pozycjach.
Obszerna literatura, jaka zostata zastosowana, pozwala na stwierdzenie, ze Ma-
rzena Sobol umiejetnie postuguje si¢ zdobyta wiedza, jak rowniez warsztatem
metodologicznym. Cytowana literatura odzwierciedla najnowszy dorobek pi-
$mienniczy w dziedzinie polityki pienigznej.

Recenzowana ksigzka to spojna i logiczna analiza naukowa polityki pienigz-
nej Narodowego Banku Polskiego. Calos¢ ksiazki tworzy dobrze uzasadniony
i erudycyjny wywodd naukowy. Nalezy zatem stwierdzi¢, ze pozycja ta stanowi
cenny glos dotyczacy rozwazan zwiazanych z dostosowaniem polityki pienigz-
nej NBP w obliczu wstapienia Polski do strefy euro.



