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Polska w 1989 roku wesz a na drog  przemian gospodarczo-politycznych. 

Rozpocz to proces transformacji gospodarki centralnie planowanej w gospodar-

k  wolnorynkow . Dzia ania zwi zane z transformacj  obejmowa y wszystkie 

dziedziny ycia gospodarczego i politycznego. Rozpocz to zmiany w dziedzinie 

polityki fiskalnej i polityki monetarnej (pieni nej). W realiach nowej gospodar-

ki wolnorynkowej powsta , funkcjonuj cy na zasadach niezale no ci, bank cen-

tralny – Narodowy Bank Polski. Zosta  on przekszta cony z instytucji uzale nio-

nej od polityki rz du w struktur  charakteryzuj c  si  wysokim stopniem nieza-

le no ci. Niew tpliwie instytucja ta przez uzyskanie niezale no ci wzmocni a 

demokratyczny charakter pa stwa. Sta a si  drugim wa nym o rodkiem gospo-

darczym maj cym wp yw na polityk  makroekonomiczn  pa stwa. 

Ogrom reform przeprowadzonych w ramach bankowo ci centralnej przy-

czyni  si  do tego, e w maju 2004 roku Polska sta a si  pe noprawnym cz on-

kiem Unii Europejskiej. Kolejnym etapem zacie niaj cym wspó prac  gospo-

darcz  i polityczn  na kontynencie europejskim jest powstanie Unii Gospodar-

czej i Walutowej. Przed Polsk  zatem kolejny etap dzia a  dostosowawczych. 

Dzia ania te zwi zane s , z jednej strony, z konieczno ci  wype nienia kryteriów 

konwergencji nominalnej (stabilno  cen, poziom d ugotrwa ej stopy procento-

wej, stabilizacja kursu walutowego), na które du y wp yw ma polityka pieni na 

Narodowego Banku Polskiego, a z drugiej, dotycz  utraty niezale no ci tej e 

polityki. 

Obecnie w Polsce toczy si  dyskusja, zwi zana z tym, czy zasadnym jest 

utrata polityki pieni nej Narodowego Banku Polskiego na rzecz Europejskiego 

Banku Centralnego. Prowadz cy dyskusj  nie zawsze dysponuj  odpowiednim 

poziomem wiedzy. Bior c udzia  w tej polemice, nale y mie  w posiadaniu od-
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powiednie argumenty. Z powodzeniem mo na je zdoby , zapoznaj c si  z mo-

nografi  Polityka pieni na Narodowego Banku Polskiego w drodze do euro au-

torstwa Marzeny Sobol, która porusza niew tpliwie bardzo istotny temat z punk-

tu widzenia naszej gospodarki, jakim jest polityka pieni na banku centralnego 

w aspekcie przyst pienia do strefy euro. 

Praca Marzeny Sobol Polityka pieni na Narodowego Banku Polskiego w dro- 

dze do euro liczy 260 stron, z czego 33 strony stanowi  spis tre ci, za czniki, 

przypisy i bibliografi . Publikacja sk ada si  z wprowadzenia, trzech rozdzia ów, 

podsumowania, za czników i bibliografii. Rozdzia y autorka pracy podzieli a 

na podrozdzia y, w ramach których wyszczególnione s  punkty. Ka dy rozdzia  

jest zako czony przypisami. Taki uk ad pracy daje przejrzysto  i wiadczy 

o próbie g bokiej analizy problemu badawczego. Konstrukcja opracowania wy-

kazuje logiczno , spójno  i zosta a podporz dkowana celowi pracy. 

Autorka rozpoczyna swoje rozwa ania od krótkiego wprowadzenia, w któ-

rym przedstawia tematyk  pracy, dokonuj c jednocze nie prezentacji podsta-

wowego celu badawczego. W zwi z ym wprowadzeniu podkre la ju , e polity-

ka pieni na to kluczowa metoda polityki gospodarczej pa stwa (s. 8).  

Pierwszy rozdzia  przedstawia teoretyczne podstawy polityki pieni nej. Po-

cz tek rozdzia u opisuje polityk  pieni n  jako element ogólnej polityki gospo-

darczej kraju. Dalsza cz  pracy przedstawia problem polityki pieni nej 

w uj ciu przedstawicieli g ównych nurtów ekonomii. W szczególno ci omówio-

no pogl dy reprezentowane przez keynesistów i monetarystów. Cele polityki 

pieni nej to tematyka kolejnego fragmentu pracy. Instrumenty polityki pieni -

nej, czyli rezerwa obowi zkowa, operacje otwartego rynku i operacje refinanso-

we (s. 48) s  przedmiotem rozwa a  dalszej cz ci dzie a. Problematyka polityki 

pieni nej w systemie kursów sta ych, zmiennych stanowi zako czenie rozwa-

a  autorki w pierwszym rozdziale zatytu owanym Teoretyczne podstawy poli-

tyki pieni nej.  

Rozdzia  drugi, Ewolucja polityki pieni nej Narodowego Banku Polskiego 

w okresie transformacji i jej efekty, autorka rozpoczyna od opisu roli i znaczenia 

Narodowego Banku Polskiego w gospodarce. Prezentacj  zagadnie  zaczyna od 

przedstawienia funkcji Narodowego Banku Polskiego w gospodarce wolnoryn-

kowej. Kolejna cz  rozwa a  zwi zana jest z problemem kszta towania si  

niezale no ci NBP. Autorka prezentuje generalne wymiary niezale no ci do któ-

rych zalicza niezale no  instytucjonaln , funkcjonaln , personaln  i finansow . 

Wa n  cz ci  tego rozdzia u jest dyskusja zwi zana z niezale no ci  banku 

centralnego. Szczególnie wa nym argumentem o charakterze ustrojowo-prawnym 

przeciwko autonomii banku centralnego wg Marzeny Sobol jest to, e nie mo e 

on by  instytucj  obc  w demokratycznym systemie. Autorka podkre la, e zwo-

lennicy tego pogl du twierdz , i  nie mo e istnie  organ w adzy o nadzwyczaj 

du ych kompetencjach i niepoddaj cy si  demokratycznej legitymizacji. Auto-

nomia ta jest zatem sprzeczna z podstawowymi zasadami pa stwa demokratycz-
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nego (s. 91). Dla pe nego obrazu i sprawiedliwej dyskusji M. Sobol  przytacza 

argumenty przemawiaj ce za niezale no ci  banku centralnego. Dotycz  one te-

go, e niezale ny bank centralny jest bardziej odporny na naciski polityczne. 

Argumenty natury organizacyjnej wskazuj  natomiast, e w przypadku niezale -

nego banku centralnego proces decyzyjny jest znacznie skrócony, co ma istotne 

znaczenie dla skuteczno ci polityki pieni nej. Kwestie dotycz ce niezale no ci 

autorka przenosi na polski grunt, dokonuj c analizy kszta towania si  niezale -

no ci Narodowego Banku Polskiego w latach 1990–2005. 

W rozwa aniach zwi zanych z polityk  pieni n  zostaje zaprezentowana 

sytuacja gospodarcza Polski w latach 1990–2005, jako uwarunkowanie polityki 

pieni nej. M. Sobol rozpoczyna prezentacj  tej sytuacji od programu stabiliza-

cyjnego stworzonego przez Leszka Balcerowicza. W dalszej cz ci drugiego 

rozdzia u autorka w sposób szczegó owy przedstawia instrumenty polityki pie-

ni nej Narodowego Banku Polskiego. W ko cowym fragmencie autorka doko-

nuje oceny skuteczno ci polityki pieni nej Narodowego Banku Polskiego z po-

dzia em na dwa okresy: pierwszy obejmuje lata 1990–1997, a drugi 1998–2005. 

Rozdzia  trzeci autorka zatytu owa a Proces dostosowania polityki pieni -

nej Narodowego Banku Polskiego do standardów obowi zuj cych w Europej-

skim Systemie Banków Centralnych. Pocz tek rozdzia u po wi cony jest integra-

cji monetarnej jako formie integracji gospodarczej. Marzena Sobol definiuje po-

j cie regionalnej integracji gospodarczej (s. 173). Krótko charakteryzuje po-

szczególne stadia integracji gospodarczej. W dalszej cz ci przedstawia histori  

powstania Unii Gospodarczej i Walutowej, ugrupowania, które jest aktualnie 

najwi kszym sukcesem integracyjnym w Europie. Stwierdza, e korzeni obecnie 

funkcjonuj cej Unii Gospodarczej i Walutowej nale y szuka  po II wojnie wia-

towej, w dynamicznie rozwijaj cym si  ruchu federalistycznym w krajach za-

chodnioeuropejskich. Z tej cz ci pracy dowiadujemy si , jak wygl da struktura 

organizacyjna, cele i strategia dzia ania Europejskiego Systemu Banków Cen-

tralnych, dzia aj cego w ramach strefy euro. W dalszym fragmencie monografii 

autorka porusza temat niezale no ci i przedstawia instrumenty polityki pieni -

nej ESBC. W tym rozdziale szczególn  uwag  zwróci a na ocen  dotychczaso-

wych osi gni  Polski w zakresie integracji monetarnej z krajami Unii Europej-

skiej. Oceny tej dokonuje pod k tem dostosowania ustawodawstwa reguluj cego 

funkcjonowanie Narodowego Banku Polskiego do wymogów obowi zuj cych 

w Europejskim Systemie Banków Centralnych. M. Sobol podkre la, e do du ej 

zgodno ci ustawowej mi dzy funkcjonowaniem NBP a standardami obowi zu-

j cymi w ESBC przyczyni o si  wej cie w ycie Konstytucji RP z 2 kwietnia 

1997 r. oraz Ustawy o NBP z 29 sierpnia 1997 r.  

W rozwa aniach na temat prawnej integracji NBP z ESBC w perspektywie 

przyst pienia Polski do UGiW nale y, w ocenie autorki, dokona  zmian doty-

cz cych kszta towania i realizacji polityki pieni nej, emisji banknotów, instru-

mentów polityki pieni nej oraz zarz dzania rezerwami dewizowymi. Zagad-
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nienia zwi zane z dostosowaniem ram operacyjnych polityki monetarnej NBP 

do wymogów obowi zuj cych w ESBC stanowi  przedmiot dalszych analiz autorki.  

Interesuj c  cz ci  trzeciego rozdzia u jest ocena realizacji polityki pie-

ni nej NBP i monetarnych kryteriów konwergencji. Rozwa ania dotycz ce 

monetarnych kryteriów konwergencji odnosz  si  do kryterium stabilno ci cen, 

kryterium d ugoterminowej stopy procentowej i kryterium kursu walutowego. 

Analizy dotycz ce kryteriów autorka ko czy stwierdzeniem, e warunkiem re-

alizacji kryteriów monetarnych z Maastricht jest kontynuowanie antyinflacyjnej 

polityki pieni nej oraz polityki p ynnego kursu walutowego. Realizacja tych 

za o e  wymaga utrzymania pe nej niezale no ci banku centralnego. Konieczne 

jest równie  zwi kszenie dyscypliny finansów publicznych (s. 211). 

Wa n , a zarazem interesuj c  cz ci  monografii Marzeny Sobol jest pro-

blematyka zwi zana z polityk  pieni n  i kursow  Polski w warunkach przy-

st pienia do mechanizmu stabilizowania kursów walutowych ERM II. W rozwa-

aniach zwi zanych z ERM II autorka odwo uje si  do wypowiedzi ekonomi-

stów – K. Lutkowskiego i E. Pietrzaka. Z wypowiedzi E. Pietrzaka przytoczonej 

w pracy dowiadujemy si , e bardzo cenne dla Polski mo e by  do wiadczenie 

Finlandii z lat 1995–1996. Kraj ten nie przyst pi  do mechanizmu ERM II zaraz 

po uzyskaniu cz onkostwa w UE, gdy  w adze monetarne zdawa y sobie spraw  

ze znacznego przewarto ciowania kursu marki fi skiej.  

Ko cowa cz  trzeciego, a zarazem ostatniego rozdzia u pracy porusza 

kwestie zwi zane z szansami i zagro eniami wynikaj cymi dla polskiej gospo-

darki z integracji monetarnej. Rozwa ania zwi zane z konsekwencjami wynika-

j cymi z integracji gospodarczej autorka ko czy stwierdzeniem, e z decyzj  

wst pienia do UGW nale y si  wstrzyma . Zbytni po piech mo e sprawi , e 

wzrosn  koszty zwi zane z przyst pieniem.  

Praca zako czona jest podsumowaniem, w którym autorka zwraca uwag , e 

wej cie w ycie nowej Konstytucji RP oraz nowej Ustawy o NBP z 1997 r. mia-

o ogromne znaczenie, co do radykalnej zmiany polityki pieni nej, oraz zwi k-

szy o niezale no  banku centralnego. Wa n  rol  odegra a tutaj Rada Polityki 

Pieni nej, która w 1998 r. zadecydowa a o przej ciu na strategi  bezpo rednie-

go celu inflacyjnego. Strategia ta zosta a wprowadzona poniewa  by  to element 

dostosowania polityki NBP z punktu widzenia integracji Polski z Uni  Europej-

sk  i w przysz o ci z Uni  Gospodarcz  i Walutow  (s. 248). W ko cowej cz ci 

podsumowania autorka zwraca uwag  na problematyk  niezale no ci NBP i re-

alizacji kryteriów z Maastricht. 

G ówny cel, jakim by a analiza polityki pieni nej Narodowego Banku Pol-

skiego w drodze do euro, zosta  przez autork  zrealizowany. Ramy czasowe pra-

cy mieszcz  si  w przedziale lat 1990–2005. Zamkni cie analizy w 2005 r. jest 

zrozumia e, jednak z perspektywy daty publikacji pracy (2008 r.) monografia 

traci walor wie o ci. Nale y równie  zwróci  uwag  na to, e przeanalizowany 
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zosta  proces dynamiczny i jednocze nie niezako czony, co powoduje, e nie-

które informacje zawarte w ksi ce dezaktualizuj  si .  

Rozdzia  pierwszy dotyczy czysto teoretycznych rozwa a , które maj  od-

zwierciedlenie w wielu pracach napisanych na ten temat. W rozdziale tym zosta-

y zaprezentowane w sposób fundamentalny zasady polityki pieni nej co po-

zwala na lepsze zrozumienie dalszych rozwa a  autorki. Na uwag  zas uguje 

rozdzia  drugi i trzeci. Dotycz  one polityki pieni nej Narodowego Banku Pol-

skiego w kontek cie wst pienia do Unii Gospodarczej i Walutowej. Autorka do-

kona a w a ciwego podzia u czasowego na dwa okresy prowadzenia polityki 

pieni nej. Pierwszy dotyczy lat 1990–1997, drugi 1998–2005 (s. 156, 161). 

Tre  poszczególnych rozdzia ów jest wzbogacona przez wykresy i tabele, co 

podnosi warto  merytoryczn  pracy. Przedstawione tabele i wykresy dotycz  

ram czasowych pracy, tj. lat 1990–2005 (s. 121, 145, 207).  

Zastosowany przez autork  podzia  ksi ki prezentuje koherentne uj cie 

problematyki. Czytaj c jednak poszczególne rozdzia y, mo na mówi  o braku 

krótkich podsumowa  w ka dym z nich i wprowadzenia do tematyki nast pnego.  

Przypisy u yte w opracowaniu zosta y zamieszczone na ko cu ka dego roz-

dzia u co nie jest b dem, cho  tradycyjne stosowanie przypisów na ka dej stro-

nie pozwala na bie co ledzi , z jakich pozycji korzystano.  

W swojej pracy autorka wykorzysta a publikacje autorów polskich i zagra-

nicznych. Wywody przeprowadzone w pracy zosta y oparte na 202 pozycjach. 

Obszerna literatura, jaka zosta a zastosowana, pozwala na stwierdzenie, e Ma-

rzena Sobol umiej tnie pos uguje si  zdobyt  wiedz , jak równie  warsztatem 

metodologicznym. Cytowana literatura odzwierciedla najnowszy dorobek pi-

mienniczy w dziedzinie polityki pieni nej.  

Recenzowana ksi ka to spójna i logiczna analiza naukowa polityki pieni -

nej Narodowego Banku Polskiego. Ca o  ksi ki tworzy dobrze uzasadniony 

i erudycyjny wywód naukowy. Nale y zatem stwierdzi , e pozycja ta stanowi 

cenny g os dotycz cy rozwa a  zwi zanych z dostosowaniem polityki pieni -

nej NBP w obliczu wst pienia Polski do strefy euro. 


